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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis

Aos

Administradores e Cotistas do

CSN Invest Fundo de Investimento em Acdes

(CNPJ 68.670.512/0001-07)

(Administrado pela Fibra Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda)
(CNPJ 18.005.720/0001-05)

Séo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as Demonstracfes Contdbeis do CSN Invest Fundo de Investimento em Ac¢des (“Fundo”), que
compreendem o demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2024 e a
respectiva demonstracdo da evolucao do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as Demonstracées Contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo em 31 de dezembro de 2024 e o desempenho
de suas operacgfes para exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das Demonstragbes Contabeis”. Somos independentes em relagéo
ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”) e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria (“PAA")

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
Demonstracdes Contabeis como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas Demonstracdes
Contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para 0 assunto abaixo, a
descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentéarios sobre os resultados de
nossos procedimentos, é apresentado no contexto das Demonstracdes Contabeis tomadas em conjunto.

Custodia e valorizacao de ativos financeiros

Por que € um PAA

Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo possuia R$ 131.386 mil, o equivalente a 100,04% de seu patrimonio
liquido, representado por (i) acdes de companhias abertas no montante de R$ 102.256 mil (77,86% do PL do
Fundo); (ii) cotas de fundos de investimento multimercado no montante de R$ 20.287 mil (15,45% do seu
patrimonio) e (iii) operacbes compromissadas com lastro em titulos publicos federais equivalentes a R$ 8.843
(6,73% do seu patrimonio).

Devido a representatividade desses ativos face ao patriménio liquido do Fundo, esses assuntos foram
considerados como significativos para nosso exame de auditoria.
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Como nossa auditoria conduziu o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados necessarios, conforme as
circunstancias:

Conciliar as posi¢oes de custédia dos seguintes ativos (a) das acdes de empresas listadas com base nos extratos
da B3 (CBLC); (b) das operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais, com base no extrato
da SELIC e (c) das cotas dos fundos multimercado investidos com dados fornecidos pelos administradores dos
fundos, detidas pelo Fundo na data-base;

Conferir os célculos do valor justo na data-base do Fundo, obtido em fonte externa, bem como resultado auferido
com os seguintes ativos: (a) das acOes de empresas listadas, com base na cotagéo disponivel no mercado;
(b) das operacbes compromissadas com lastro em titulos publicos federais, com os precos divulgados pela
Anbima; (c) dos fundos de investimentos multimercado, com base na cota divulgada pelos administradores dos
fundos, dos ativos detidos ou negociadas pelo Fundo ao longo do exercicio findo na data-base; e

Avaliar as divulgagdes nas Demonstra¢des Contabeis do Fundo.

Outros assuntos

Conforme descrito na Nota 2 e 14(d), a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), por meio da Resolucdo 175/22
e alteracdes posteriores, definiu um novo marco regulatério para fundos de investimentos no Brasil, que consolida
diversos dispositivos em um Unico normativo. Tal resolucdo entrou em vigor em 02 de outubro de 2024, mas
conforme disposto no Art. 134 dessa norma, os fundos de investimento que se encontravam em funcionamento
na data de inicio da vigéncia da referida resolugdo, deverao adaptar-se integralmente as suas disposi¢des até
31 de dezembro de 2024, exceto os fundos de investimento em direitos creditérios, cujo prazo permitido seria
até 1° de abril de 2024.

Responsabilidade da Administracéo e da governanca pelas Demonstragcfes Contabeis

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das Demonstracdes
Contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
Financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necesséario para permitir a elaboragdo de
Demonstracdes Contabeis livres de distor¢bes relevantes, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das Demonstracdes Contédbeis, a Administradora é responsavel pela avaliacado da capacidade do
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragcdo das Demonstracdes Contabeis a ndo ser que a
Administracé@o pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacdes.

A responsavel governanca do Fundo é a Administradora do Fundo, aquela com a responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das Demonstracdes Contabeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das Demonstracdes Contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as Demonstracdes Contabeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢cBes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econémicas dos usuérios tomadas com base nas referidas Demonstragées Contébeis.
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Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas Demonstracdes Contébeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido; O risco de
nao deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagcdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

§ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia
dos controles internos da Administradora;

§ Avaliamos a adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgac@es feitas pela Administradora do Fundo;

§ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza significativa em relacdo a eventos ou
circunstancias que possa causar davida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do
Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengédo em nosso relatorio de auditoria
para as respectivas divulgagcdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condi¢g8es futuras podem levar do Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional;

§ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das DemonstracBes Contabeis, inclusive as
divulgacdes e se as Demonstracdes Contédbeis representam as correspondentes transacfes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresenta¢cédo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela Administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos planejados de auditoria e das constata¢@es significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2025

Mazars Auditores Independentes
CRC 2SP023701/0-8

DocuSigned by:
Dowglas Souma Av Blinciva,
823E6D3FC28C4F6...

Douglas Souza de Oliveira
Contador CRC 1SP 191325/0-0
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CSN Invest Fundo de Investimento em Acdes
(CNPJ 68.670.512/0001-07)

(Administrado pela Fibra Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda)

(CNPJ 18.005.720/0001-05)

Demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de Reais)

Aplicacdo/Especificacao

Disponibilidades
Aplicac8es Interfinanceiras de Liquidez

Operacdes Compromissadas
Letras do Tesouro Nacional
Titulos e Valores Mobiliarios
Cotas de Fundo de Investimento
Fibra CSN Invest Plus - Fundo de Investimento Multimercado ®
Fibra Fundo de Investimento Premium Renda Fixa Crédito Privado
Titulos de Renda Variavel
Companhia Siderurgica Nacional (CSNA3)
Companhia Siderurgica Mineragdo (CMIN3)
Total do ativo
Valores a Pagar
Taxa de Administracdo
Taxa de Custodia
Diversas
Patrimdnio liquido
Total do passivo e patriménio liquido

% Sobre o

Mercado/ patriménio

Notas Quantidade Custo total realizacao liquido
51 0,04%

18.561 8.847 8.843 6,73%

4 18.561 8.847 8.843 6,73%
5 16.185.220 167.804 122.543 93,31%
3.827.366 20.287 20.287 15,45%
1.010.081 12.879 12.879 9,81%
2.817.286 7.408 7.408 5,64%
12.357.854 147.517 102.256 77,86%
10.407.854 131.040 92.214 70,21%
1.950.000 16.478 10.043 7,65%

131.437 100,08%

104 0,08%

8 90 0,07%
9 12 0,01%
2 0,00%

131.333 100,00%

131.437 100,08%

(*) Aplicagtes em fundos de investimento do mesmo administrador ndo sdo consideradas aplica¢cdes em empresas ligadas.

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstra¢ges contabeis.
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CSN Invest Fundo de Investimento em Acdes
(CNPJ 68.670.512/0001-07)

(Administrado pela Fibra Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda)

(CNPJ 18.005.720/0001-05)

Demonstracédo da evolucéo do patrimbénio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario da cota)

Patriménio Liquido no Inicio dos Exercicios

Representado por 68.213.574,010699 cotas a R$ 3,431612 cada
Representado por 71.479.457,288862 cotas a R$ 2,282310 cada

Cotas Emitidas

Representado por 236.979,58357 cotas
Representado por 229.972,62997 cotas

Cotas resgatadas

Representado por 2.672.995,51201 cotas
Representado por 2.893.505,60884 cotas

Variac6es no Resgate de Cotas

Patriménio Liquido antes do Resultado do Exercicio
Composic¢do do resultado dos exercicios

Rendas com Titulos e Valores Mobiliarios

Renda Fixa
Resultado de Aplicagdes em Fundos de Investimento
Rendas de Titulos de Renda Fixa (Opera¢c6es Compromissadas)

Renda Variavel
Resultado com Ac¢bes
Dividendos
Valorizacédo (Desvalorizagéo) a Preco de Mercado

Demais Despesas
Taxa de Administracado
Taxa de Custddia
Despesa de Correios
Taxa de Fiscalizag&o
QOutras Despesas Operacionais

Total do Resultado do Exercicio

Patriménio Liquido no final do Exercicio
Total de 66.777.558,082266 cotas a R$ 1,996624 cada
Total de 68.213.574,010699 cotas a R$ 3,431612 cada

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

Nota 2024 2023
234.083
163.138
.
588
1.839
.
(1.162)
(2.608)
(6.051) (7.410)
227.458 154.959
(94.591) 80.616
2.422 2.947
5 1.526 1.965
4 896 982
(97.013) 77.669
5 - 1.502
5 14.054 19.209
(111.067) 56.958
(1.532) (1.492)
8 (1.314) (1.266)
9 (174) (166)
- (16)
(30) (30)
(14) (14)
(96.123) 79.124
131.333
234.083
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CSN Invest Fundo de Investimento em Acdes

(CNPJ 68.670.512/0001-07)

(Administrado pela Fibra Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda)
(CNPJ 18.005.720/0001-05)

Notas explicativas da Administracdo as demonstrac¢fes contébeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O CSN Invest. Fundo de Investimento em Agdes (“Fundo”) iniciou suas atividades em 01 de outubro de
2012, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracao e destinado a receber
recursos, exclusivamente, de empregados, ex-funcionarios e aposentados da Companhia Siderargica
Nacional (“CSN”) ou de entidades controladas por essa Companhia.

O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da
aplicacdo dos recursos em carteira composta preponderantemente pelos ativos relacionados abaixo,
priorizando a alocacdo em a¢des emitidas pela CSN, ndo constituindo, em qualquer hipétese, garantia
ou promessa de rentabilidade por parte da Adminstradora ou da Gestora.

O Fundo deverd manter no minimo 67% (sessenta e sete por cento) de sua carteira investida em:

a. Ac0Oes admitidas & negociagdo em mercado organizado;

b. BOnus ou recibos de subscri¢éo e certificados de depdsitos de agbes admitidas a negociagcao em
mercado organizado;

c. Cotas de fundos de a¢des e cotas dos fundos de indices de a¢cbes admitidos a negociacdo em
mercado organizado; e

d. Brasilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e lll, de acordo com o art. 3°, §1°, incisos
Il e lll da Instru¢do CVM n° 332, de 04 de abril de 2000.

O Fundo deverd priorizar a alocagao dos recursos do seu patrimdnio liquido em ac¢des de emissédo da
CSN, sem que haja o compromisso de concretizar a referida alocagédo, conforme a estratégia de
investimento da gestora.

Os riscos e arentabilidade do Fundo estéo ligados ao nivel de concentragédo da carteira e as oscilacdes
das taxas de juros de mercado, conforme detalhado na nota 5 e 6.

As aplicacBes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). N&ao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos
recursos do Fundo, a politica de investimento coloca em risco o seu patriménio, pelas caracteristicas
dos papéis que o comp8em, 0s quais 0 sujeitam as oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito
inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
Investimento Financeiro, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e as demais
orientagbes emanadas da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, estabelecidos pela ICVM 555/14,
em processo de transicao para adaptacdo a nova Resolugdo 175/22, que entrou em vigor em 02 de
outubro de 2023, cuja adaptacao ocorrera até 30 de junho de 2025, para os fundos pré-existentes
conforme disposto no Art. 134 do novo normativo, exceto para o FIDC que devem se adaptar ao novo
marco regulatério até 29 de novembro de 2024,

Na elaboracédo dessas demonstrac@es contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizac@o e determina¢éo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da
carteira do CSN Invest Fundo de Investimento em Acdes. Dessa forma, quando da efetiva liquidagéo
desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados apurados poderdo ser diferentes dos
estimados.
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CSN Invest Fundo de Investimento em Acdes

(CNPJ 68.670.512/0001-07)

(Administrado pela Fibra Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda)
(CNPJ 18.005.720/0001-05)

Notas explicativas da Administracdo as demonstrac¢fes contébeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

As demonstracdes contabeis foram preparadas com base no custo histérico, exceto quando indicado
de outra forma.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstracdes contabeis.

As demonstraces financeiras foram aprovadas pela administradora e gestora do Fundo para emissao
e divulgacao em 14 de fevereiro de 2025.

3. Principais préaticas contabeis
a. Apuracdo de Resultado
As receitas e despesas sao reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.
b. Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez - Operagcfes Compromissadas
Sao operac¢des com compromisso de revenda com vencimento em data futura, anterior ou igual & do
vencimento dos titulos objeto da operacéo, valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da
negociagéo da operacéo.
c. Titulos e Valores Mobiliarios
De acordo com o estabelecido na Instrugdo CVM n° 438, de 12 de julho de 2006, os titulos e valores
sdo classificados em duas categorias especificas, de acordo com a intengdo da Administradora
atendendo aos seguintes critérios para contabilizacao:

i. Titulos para Negociagao

Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente
e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado.

ii. Titulos Mantidos até o Vencimento

Incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto agdes ndo resgataveis, para os quais haja a intengéo e
a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condi¢des:

Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, estes uUltimos
definidos como tal pela regulamentacéo editada pela CVM relativa aos fundos de investimento;

Que o cotista declare, formalmente, por meio de um termo de adesdo ao Regulamento do Fundo, a sua
capacidade financeira e anuéncia a classificacéo de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
do Fundo como mantidos até o vencimento.
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d. Classificacdo e Avaliagao dos Titulos Componentes da Carteira

Os titulos de renda fixa sao registrados ao custo de aquisicdo, ajustado, diariamente, ao valor de
mercado. Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor de mercado com base nas cotacdes
divulgados pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais.

Os ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado nas rubricas "Rendas/Prejuizos de Titulos de
Renda Fixa". Os lucros ou prejuizos apurados nas negociac¢des sdo registrados pela diferenga entre o
valor de venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior e sdo reconhecidos em "Lucros/Prejuizos
com Titulos de Renda Fixa", quando aplicavel.

O valor de custo dos titulos de renda fixa integrantes da carteira do Fundo, apresentado no
demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira, representa o valor de aquisi¢édo, acrescido
dos rendimentos apropriados com base na taxa de remuneracéo e deduzido das amortizac¢des e juros
recebidos quando aplicavel.

Os investimentos em cotas de fundos de investimento s&o registrados pelo valor da aquisicdo e
atualizados, diariamente, pelos respectivos valores das cotas, divulgados pelos respectivos
administradores. Estas valorizacbes e desvalorizacdes estdo apresentadas na demonstracdo das
evolugdes do patrimdnio liquido em “Cotas de fundos de investimentos — Resultado de aplicagBes em
cotas de fundos”. Para as cotas de fundos de investimentos negociados em bolsa de valores ou
mercado ativo, as cotas sao atualizadas pela cotagéo diaria de fechamento do mercado em que o ativo
apresentar maior liquidez.

Os titulos de renda variavel foram valorizados com base na cotac@o de fechamento, negociadas na B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o.

Os valores de operagBes realizadas com instrumentos financeiros derivativos s@o registrados em
contas de compensacao. As receitas e despesas dos ajustes diarios dessas operacdes sdo registradas
diretamente nas contas de resultados, respectivamente em contrapartida as contas patrimoniais nos
grupos de valores a receber ou valores a pagar. O Fundo néo realizou opera¢des com Derivativos no
exercicio.

e. Dividendos

Os dividendos quando existentes sdo apresentados na Demonstracéo da Evolucdo do Patriménio, em
“Resultado com Agdes”, quando as correspondentes agdes sao consideradas “ex-direitos” na bolsa de

valores.
4. Aplicacgdes interfinanceiras de liquidez - Opera¢cdes compromissadas
Valor de Vencimento
Valor de Custo Mercado
Letras do Tesouro Nacional 8.847 8.843 02/01/2025
Total 8.847 8.843

Os titulos publicos s&o custodiados no Sistema Especial de Liquida¢do e de Custddia (SELIC), o
resultado em 2024 foi de R$ 896 (R$ 982 em 2023).
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5. Titulos e valores mobiliarios
Valor de
Valor de Custo Mercado Vencimento
Cotas de Fundos de Investimento (a) 20.287 20.287
Cotas de Fundo Multimercado @ 12.879 12.879 N&o Aplicavel
Cotas de Fundo de Renda Fixa @ 7.408 7.408 Nao Aplicavel
Titulos de Renda Variavel (b) 147.517 102.256
Acles 147.517 102.256 N&o Aplicavel
Total 167.804 122.543

1. As alocagcbdes no Fibra CSN Invest Plus - Fundo de Investimento Multimercado (CNPJ
04.687.535/0001-33) estdo primordialmente direcionadas a investimentos em Renda Fixa, sendo
titulos publicos federais e opera¢cdes compromissadas.

2. As alocacdes no Fibra Fundo Invest Premium RF Crédito Privado (CNPJ 16.862.541/0001-69)
estdo primordialmente direcionadas a investimentos em Renda Fixa, sendo titulos publicos
federais e opera¢gBes compromissadas.

(@) As cotas de Fundos de investimento sdo escriturais, e suas custddias sdo efetuadas pelas
administradoras dos respectivos Fundos e o resultado apurado no exercicio de 2024 foi de
R$ 1.526 (R$ 1.965 em 2023), conforme quadro resumo abaixo:

2024

_ . Quantidade Valor de Resulta}do

Fundos de investimentos Valor de Custo Mercado auferido
Fibra CSN Invest Plus 1.010.081 12.879 12.879 893
Fibra Fundo Invest Premium 2.817.286 7.408 7.408 633
3.827.366 20.287 20.287 1.526

2023

_ _ Quantidade Valor de Resulte_xdo

Fundos de investimentos Valor de Custo Mercado auferido
Fibra CSN Invest Plus 1.010.081 9.351 11.992 1.246
Fibra Fundo Invest Premium 2.817.286 4,950 6.770 719
3.827.367 14.301 18.762 1.965

(b) As acdes estdo custodiadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. Ndo houve resultado apurado nas
negociacdes realizadas ao longo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 (1.502 em 2023),
o resultado auferido com a marcacao a mercado (valor justo) das acdes foi negativo de R$ 111.067
(R$ 56.958 em 2023) e os dividendos recebidos totalizaram R$ 14.054 (R$ 19.209 em 2023),
conforme quadro resumo abaixo:

11



Docusign Envelope ID: 895DBB91-DF1C-4217-BODE-E252B7A9FDC6

CSN Invest Fundo de Investimento em Acdes

(CNPJ 68.670.512/0001-07)

(Administrado pela Fibra Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda)
(CNPJ 18.005.720/0001-05)

Notas explicativas da Administracdo as demonstrac¢fes contébeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2024

Valor de
Valor de Valor de Custo mercado - Dividendos
Acdes Quantidade Custo Mercado médio - R$ R$ recebidos
Acdes - CSNA3 10.407.854 131.040 92.214 12,59044900 8,86000000 12.459
Acdes - CMIN3 1.950.000 16.478 10.043 8,45021400 5,15000000 1.595
12.357.854 147.517 102.256 14.054
2023

Valor de
Valor de Valor de Custo mercado - Dividendos
Acles Quantidade Custo Mercado médio - R$ R$ recebidos
Acdes - CSNA3 9.507.854 119.909 186.924 12,61157355 19,65995692 17.848
Agbes - CMIN3 1.950.000 16.478 15.269  8,45402564  7,83025641 1.361
11.457.854 136.387 202.193 19.209

6. Gerenciamento de risco
Riscos associados e gerenciamento de Riscos

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para o investidor. Entre os fatores de risco a que o Fundo pode estar sujeito,
destacam-se 0s seguintes:

Risco de Mercado: O valor dos ativos que compdem a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir
de acordo com as flutuagBes de precos e cotagdes de mercado, as taxas de juros e os resultados das
empresas emissoras. Na hip6tese de queda do valor destes ativos, o patrimdnio liquido do Fundo pode
ser afetado negativamente. A queda dos precos destes ativos pode ser provisoria, no entanto, ndo ha
garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados acarretando em oscilages
relevantes no resultado do Fundo.

Risco de Liquidez: Consiste na capacidade do Fundo em honrar seus compromissos sem gue haja
grande perda. Tratando-se de fundos de investimentos, consiste na possibilidade de atender a resgate
dos cotistas considerando a venda de ativos sem que haja perturbacdo do mercado, ou seja, cujo
volume de venda ndo acarrete em queda expressiva dos precos praticados pelo mercado. A nao
capacidade de honrar esses compromissos e/ou que 0s mesmos sejam somente possiveis com a
realizacéo de perdas expressivas constitui risco de liquidez do Fundo.

Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores e/ou 0s coobrigados de titulos, valores mobiliarios,
ativos financeiros e demais modalidades operacionais que integrem ou venham a integrar a carteira do
Fundo, ou ainda, das contrapartes das operacdes realizadas pelo Fundo, falharem em honrar
compromissos assumidos de pagamentos, de juros ou principal. Adicionalmente, os contratos de
derivativos estdo eventualmente sujeitos ao risco de contraparte ou instituicdo garantidora ndo honrar
sua liquidacao.

Risco de Derivativos: O preco dos contratos de derivativos séo influenciados ndo sé pelos precos a
vista mas, também, por expectativas futuras, alheias ao controle da Administradora, na condi¢édo de
gestor da carteira do Fundo. Mesmo que o preco do ativo objeto permaneca inalterado, pode ocorrer
variagdo nos precos dos derivativos, tendo como consequéncia o aumento de volatilidade de sua
carteira. O Fundo utiliza estratégia com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para os cotistas do Fundo.
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Risco de Concentracao: O Fundo ndo esta sujeito a limites de concentracdo por emissor quando
investir seus recursos nos ativos listados (nota 1). A concentracdo dos investimentos do Fundo em um
Unico emissor ou poucos emissores pode aumentar a sua exposiCdo aos riscos anteriormente
mencionados, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas em decorréncia da pouca diversificacao
de emissores dos ativos componentes da carteira do Fundo. Alteracdes na condicao financeira dos
emissores e na expectativa de desempenho/resultados desses podem, isolada ou cumulativamente,
afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos da carteira do Fundo. Nestes casos, a
Administradora pode ser obrigada a liquidar os ativos do Fundo a precos depreciados podendo, com
isso, influenciar negativamente o valor das cotas do Fundo.

Controles Relacionados aos Riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste em:
» Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk”);
» Definir pardmetros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo, se
agressivo ou conservador.
7. Emissdo e resgate de cotas
Emissdes de Cotas

As cotas do Fundo sdo atualizadas diariamente. No exercicio de 2024 foram emitidas 236.979,58358
cotas, no valor de R$ 588 (229.972,62997 cotas, no valor de R$ 1.839 em 2023).

As emissdes sdo processadas com base no valor da cota apurada no fechamento do dia seguinte ao
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Administradora.

Resgates de Cotas

Os resgates sdo processados com base no valor da cota em vigor no primeiro dia Gtil subsequente a
solicitacdo do resgate. No exercicio de 2024 foram resgatadas 2.672.995,51201 cotas, no valor de
R$ 1.162 (2.893.505,60884 cotas, no valor de R$ 2.608 em 2023).

O pagamento do resgate é efetuado no prazo de até quatro dias Uteis subsequentes a data da
conversao de cotas.

8. Taxa de administracéo

A taxa de administracdo é de 0,85% ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo. Essa
remuneracdo é calculada e provisionada sobre o patrimdnio liquido diario e paga mensalmente a

Administradora. A despesa com taxa de administracdo no exercicio foi de R$ 1.314 (R$ 1.266 em
2023), e esta apresentada em “Demais despesas - Taxa de administracédo”.
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Taxa de custédia

A taxa maxima de custodia é de 0,10% ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo. Essa
remuneracao é calculada e provisionada sobre o patrimdnio liquido diario e paga mensalmente ao
custodiante. A despesa com taxa de custddia no exercicio foi de R$ 174 (R$ 166 em 2023), e esta
apresentada em “Demais despesas — Taxa de Custddia”.

Tributacéo

A base de célculo do imposto é a diferenca positiva entre o valor de resgate e o valor de aquisicéo,
sendo aplicada aliquota de quinze por cento (15%) sobre o rendimento auferido.

As perdas apuradas no resgate de cotas poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em
resgates ou incidéncias posteriores dentro do ano calendario.

Politica de distribuicdo de resultados

Os resultados apurados, em consonancia com o regulamento do Fundo, séo incorporados diariamente
ao patriménio liquido, sob a forma de valorizacéo de suas cotas.

Analise de sensibilidade — Risco de mercado

Em atendimento as exigéncias requeridas pela Instrucdo Normativa n° 577/16 da CVM, a
Administradora realizou a andlise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado, considerado
relevante por ela, aos quais o Fundo esta exposto. Foram aplicados choques para mais e para menos
nos seguintes Cenarios:

* Cenario I: Foi considerada como premissa, a deterioragdo “remota” nas varidveis de risco de
mercado, levando em consideracao o impacto em percentual sobre o Patriménio Liquido do Fundo,
nas condi¢des existentes em 31/12/2024.

* Cenario ll: Foi considerada como premissa, a deterioragdo “possivel’ nas variaveis de risco de
mercado, levando em consideracéo o impacto em percentual sobre o Patrim6nio Liquido do Fundo,
nas condi¢cBes existentes em 31/12/2024.

* Cenairio lll: Foi considerada como premissa, a deterioragdo “provavel’ nas variaveis de risco de
mercado, levando em consideracdo o impacto em percentual sobre o Patriménio Liquido do Fundo,
nas condi¢des existentes em 31/12/2024.

O quadro a seguir apresenta a maior perda esperada para cada cenario:

Cenério 1 Cenério 2 Cenario 3
Fator de Risco Valor % PL Valor % PL Valor % PL
Renda Variavel (33.621) (25,60%) (8.314) (6,33%) (5.201) (3,96%)
Total (33.621) (25,60%) (8.314) (6,33%) (5.201) (3,96%)
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A analise de sensibilidade apresentada acima considera mudancas com relacéo as variaveis de riscos
assumidas, mantendo constantes as demais.

Defini¢des:

Taxa de Juros — Exposicdes sujeitas a variacdes de taxas de juros pré-fixadas, cupons de taxas de
juros e taxa de inflagéo.

Renda Variavel — Exposi¢des sujeitas a variacdo do preco de acdes.

13. Evolugdes do valor da cota e da rentabilidade
Rentabilidade em %
Data _ Valor da Cota Fundo CSNA3
Patriménio
Liguido Médio Mensal | Acumulada Mensal | Acumulada

29/12/2023 218.757 3,43161

31/01/2024 216.614 3,13572 -8,62% -8,62% -9,80% -9,80%
29/02/2024 211.541 2,98805 -4,71% -12,93% -5,12% -14,42%
28/03/2024 193.870 2,80993 -5,96% -18,12% -6,65% -20,11%
29/04/2024 178.428 2,54903 -9,28% -25,72% -11,35% -29,18%
31/05/2024 172.691 2,53465 -0,56% -26,14% -0,95% -29,86%
28/06/2024 163.701 2,51869 -0,63% -26,60% -1,29% -30,76%
29/07/2024 165.672 2,36113 -6,26% -31,19% -8,14% -36,39%
30/08/2024 156.492 2,38176 0,87% -30,59% 0,00% -36,39%
30/09/2024 159.646 2,57734 8,21% -24,89% 8,68% -30,87%
31/10/2024 161.049 2,40067 -6,85% -30,04% -8,72% -36,90%
29/11/2024 155.035 2,36416 -1,52% -31,11% -0,36% -37,13%
30/12/2024 146.219 1,99658 -15,55% -41,82% -20,61% -50,08%

As rentabilidades acumuladas foram calculadas tendo como data-base inicial o dia 31 de dezembro
de 2023.

O patrimdnio liquido médio no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foi de R$ 173.419.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o Fundo apresentou uma rentabilidade negativa de
41,82% (em 2023, o Fundo apresentou uma rentabilidade positiva de 50,36%).

A rentabilidade obtida pelo Fundo no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Os

resultados apurados, em consonancia com o regulamento do Fundo, sé@o incorporados diariamente ao
patriménio liquido, sob a forma de valorizacéo de suas cotas.
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Outras informacgdes

a. Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administracéo do Fundo.

b. A administracdo e gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Fibra Administradora de Carteira
de Valores Mobilirios Ltda.

c. O Banco Fibra é contratado como escriturado das cotas do fundo e custodiante dos ativos
componentes da carteira do fundo, além disso é o responsavel pelos servigcos de tesouraria,
controle e processamento dos ativos financeiros do fundo.

d. Em 12 de marco de 2024, a CVM emitiu a Resoluc¢édo n° 200, que postergou 0s prazos previstos
na Resolucdo CVM n° 175, na qual os Fundos de Investimentos Financeiros em funcionamento
na data de inicio de vigéncia da norma terdo prazo limite para adaptarem-se integralmente as
disposi¢cdes da referida Resolucéo até 30 de junho de 2025.

O Fundo se encontra no periodo de adaptacéo e os possiveis impactos advindos da nova Resolucao
CVM n° 175 sobre o Fundo estdo em constante avaliacdo pela Administradora. Na data de publicacdo
dessas demonstrac¢des financeiras, ndo ha impactos decorrentes da publicacdo da nova Resolucao.

Independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugdo CVM n°. 162/22, a Administracdo, no exercicio, somente contratou, em
nome do Fundo, Mazars Auditores Independentes Sociedade Simples Ltda. para a prestacdo de
servicos de auditoria externa, ndo tendo a referida empresa prestado qualquer outro tipo de servi¢o ao
Fundo. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungBes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Divulgacéo das informacdes

A Administrac@o coloca a disposi¢do dos interessados nas suas dependéncias, as seguintes
informacdes:

a) Diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do fundo.

b) Mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem:
+ Balancete;

» Demonstrativo de composigéo e diversificagao da carteira;

* Informacgdes relativas ao perfil mensal do fundo;

A Administracdo se reserva o direito de restringir parcialmente a divulgacéo da composicdo da carteira
sempre que entender fazé-lo no melhor interesse dos cotistas, pelo prazo maximo de 90 (noventa) dias.

¢) Anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstracdes contabeis acompanhadas do parecer do auditor independente.
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A Administracdo disponibilizara, ainda, aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo as
informacdes exigidas nos termos da regulamentacdo em vigor, contendo o saldo e valor das cotas no
inicio e no final do periodo e a movimentacao ocorrida ao longo do mesmo e a rentabilidade do Fundo
auferida entre o Ultimo dia util do més anterior e o dltimo dia atil do més de referéncia do extrato.

Alteracdes estatutérias

N&o houve alteracdes estatutarias relevantes no exercicio.

Informac@es sobre transacBes com partes relacionadas

Em conformidade com o CPC 05 (R1), foram realizadas as seguintes transacdes entre Fundo e o
Administrador, Gestor ou parte a eles relacionadas no exercicio, conforme quadro abaixo:

Saldos das Transacfes Ativo/(Passivo) Resultado
Banco Fibra S.A 8.880 8.880
Disponibilidades 49 -
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 8.843 896
Taxa de Custodia (12) (174)
Companhia Siderdrgica Nacional/Mineracéo 102.256 (97.013)
Fibra Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios (90) (1.314)
Taxa de Administracéo (90) (1.314)

Eventos subsequentes

N&o ocorreram eventos subsequentes apos a data de encerramento do periodo findo em 31 de
dezembro de 2024.

Contadora: Karen Prado Braga
CRC 1SP 302074

Diretora Responsavel:
Anna Cristina Cunha Machado da Silva

*kk
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